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FUNDAMENTOS Riesgo 24.Ene.2024 25.Jul.2024 

Calificación AA-af AA-af 
 

* Detalle de calificaciones en Anexo. 
 

Analista: Esteban Peñailillo 
 esteban.penailillo@feller-rate.com 
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FACTORES SUBYACENTES A LA CA LIFICACIÓN 
FORTALEZAS 

 

 

 

RIESGOS 

 

 

 

ASPECTOS RELEVANTES DE LA ADMINISTRADORA PARA 
LA GESTIÓN DE FONDOS  

La Administradora posee un alto nivel de estructuras para la gestión y 
control de los recursos manejados 
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 

POLÍTICAS DE EVALUACIÓN DE INVERSIONES Y CONSTRUCCIÓN DE 
PORFOLIOS 

 
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 

 

 

 

SISTEMAS DE CONTROL 

 

 

 

 

 

 
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PREVENCIÓN DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL 
TERRORISMO 

POLÍTICAS SOBRE CONFLICTOS DE INTERÉS  

 

 

 
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 

 

 

 

 

 

 

 

PROPIEDAD 

Propietarios con amplia experiencia y conocimiento del sector 
financiero e inmobiliario 
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GRUPO CONTROLADOR CON AMPLIA EXPERIENCIA EN LA 
INDUSTRIA FINANCIERA 

IMPORTANCIA ESTRATÉGICA DE LA GESTIÓN DE FONDOS 

 
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 Jun-20 May-21 May-22 11-May-23 24-Ene-24 25.Jul.2024 

Calificación Aaf A+af A+af  AA-af  AA-af AA-af  

 
 

 

RESUMEN FINANCIERO 

Cifras en miles de pesos 

 Dic-21 Dic-22 Dic-23 May-24 

Efectivo y Equivalente                        47.710                         27.272                           1.714                         11.617  

Inversiones                        82.738                        171.452                        178.795                        145.368  

Otros Activos                        24.244                         30.081                         85.260                         95.649  

Total Activos                       154.692                        228.805                        265.769                        252.633  

Pasivos Financieros                                 -                                  -                         36.155                         32.999  

Otros Pasivos                        33.643                         37.423                         33.853                         27.575  

Total Pasivos                        33.643                         37.423                         70.008                         60.574  

Patrimonio                       121.049                        191.382                        195.761                        192.059  

          

Ingresos                       149.170                        232.591                        253.909                        148.225  

Gastos                        97.609                        137.795                        153.830                         83.279  

Utilidad (pérdida) Neta                        37.858                         70.333                         74.379                         64.946  

          

Endeudamiento Global* 27,8% 19,6% 35,8% 31,5% 

Endeudamiento Financiero* 0,0% 0,0% 18,5% 17,2% 

Cobertura Operacional** 149,6% 163,2% 157,4% 175,5% 

Utilidad sobre Ingresos 25,4% 30,2% 29,3% 43,8% 

Comisiones sobre Activos*** 1,4% 1,6% 1,4% 1,7% 

Información financiera elaborada por Feller Rate en base a información provista por la Administradora. EEFF auditados al cierre de diciembre 2021, 2022 y 2023, y EEFF interinos al cierre de mayo 2024. 

* Endeudamiento medido sobre patrimonio. 

** Ingresos por comisiones sobre gastos operacionales. 

*** Comisiones de administración sobre el total de activos gestionados promedio del año anterior y del actual. 

NOMENCLATURA

La calificación se hace en una escala ordenada con un grado creciente de riesgo. 

CATEGORÍAS DE RIESGO CRÉDITO: 

 AAAaf: Administradora con el más alto estándar de estructuras y políticas para la administración de fondos. 

 AAaf: Administradora con un alto nivel de estructuras y políticas para la administración de fondos. 

 Aaf: Administradora con un buen nivel de estructuras y políticas para la administración de fondos. 

 BBBaf: Administradora con un satisfactorio nivel de estructuras y políticas para la administración de fondos. 

 BBaf: Administradora con estructuras y políticas débiles para la administración de fondos. 

 Baf: Administradora con estructuras y políticas muy débiles para la administración de fondos. 

 Caf: Administradora sin estructuras y políticas para la administración de fondos o que éstas sean consideradas de muy baja calidad. 

+ o -: Las calificaciones entre AAfa y Bfa pueden ser modificadas al agregar un símbolo + (más) o - (menos) para destacar sus fortalezas o debilidades dentro de cada 
categoría. 
 

 

EQUIPO DE ANÁLISIS: 

 
 

 

La opinión de las Sociedades Calificadoras de Riesgo no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada 

al emisor, sino que se basa en Información pública disponible y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la Sociedad Calificadora de Riesgo la verificación de la autenticidad de la misma. 
Las calificaciones otorgadas por Feller Rate son de su responsabilidad en cuanto a la metodología y criterios aplicados, y expresan su opinión independiente sobre la capacidad de las sociedades para administrar riesgos. 
La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables; sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo no garantiza 
la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. 


