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La autorizacion e inscripcion en el Registro. no irrgpﬂca SIN CAUF]CAC]ON DE R| ESGO
cartificacion ni responsabilidad por pane d? la SMV .
ELFORBH GEANY ERTO DINAMICO EXCEL (en lo adelante el “Fondo”) es un fondo de inversion abierto o

mutuo, denominado en pesos dominicanos, con las siguientes caracteristicas:

Objeto del Fondo: El Fondo tiene por objeto ofrecer a sus aportantes una alternativa de inversion a traves de un
mecanismo que invierta principalmente en valores de Oferta Publica, y depositos en entidades
de intermediacion financieras nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos, denominados en pesos dominicanos y ddlares
estadounidenses, emitidos en el mercado local. Asimismo, el Fondo podra invertir en valores de
renta fija o variable emitidos en el extranjero y susceptibles de ser ofrecidos, conforme a las
caracteristicas descritas en la seccién 3.1 del presente Reglamento sobre la politica de inversion

del Fondo.
Namero de | R-SIMV-2022-03-F| de fecha 7 de febrero | No. de Inscripcion | SIVFIA-061
Autorizacion: del 2022, modificada por la R-SIMV-2023- | en el RMV:
57-F| de fecha 6 de diciembre del 2023.
Registro Nacional de Contribuyentes: 1-32-57648-9
Sociedad Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S. A. (en lo adelante, “Excel").
Administradora: Registro del Mercado de Valores: No. SVAF-001 | Registro Nacional de Contribuyentes (R.N.C)

No. 1-30-08800-4 | Direccion: Calle Max Henriquez Urefia No. 78, Ensanche Piantini, Santo
Domingo, Distrito Nacional, Republica Dominicana | Telefono: (809)-262-4000 |
www.excel.com.do.

Valor inicial de las RD$1,000.00 | Valor de las cuotas | De acuerdo al valor determinado mediante el proceso

cuotas el primer dia después del primer | de valoracién de la cuota al cierre de cada dia operativo,

de suscripcion: dia de suscripcion: segun la valoracion de patrimonio del Fondo.

Monto minimo de RD$20,000.00 Monto minimo de RD$20,000.00

suscripcion inicial: suscripciones adicionales:

Tiempo minimo de 60 dias calendarios, renovables Monto minimo de | RD$20,000.00

permanencia: permanencia:

Comision por rescate | 0.75% sobre monto rescatado | Monto minimo de rescate: RD$20,000.00

anticipado: (para antes del vencimiento del

mayor detalle, ver Encargo.

seccion 3.8.3)

Administrador del Teresa Gonzalez Representante legal’de la | Efialto José , Castillo P

Fondo: Sociedad Administfadora: FrRMA@%M 7&
N\

Responsables del contenido Banahi Tavarez Olmos FIRMA: ] ] /
del Reglamento Interno,

Folleto Informativo Resumido | Teresa Estela Génzalez Pérez FIRMA:
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El presente Reglamento Interno fue elaborado en fecha 8 de diciembre del afio 2023 en virtud de Ia autorizacion realizada
por la Reunidn del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora celebrada en fecha 18 de septiembre del
2023 y modifica el elaborado en fecha 30 de marzo del afio 2023 que fuera aprobado por la SIMV en fecha 10 de abril del
2023.
Este documento contiene la informacién basica sobre las caracteristicas del Fondo Y de la sociedad administradora,
que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicién de cuotas, siendo su responsabilidad cualquier
decision que tome. Excel no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre Ia inversion en
las cuotas del Fondo. La rentabilidad del Fondo es variable, por ello no es posible asegurar que el inversionista o
aportante obtendra en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de la cuota alcanz. lor
predeterminado. La autorizacién de Superintendencia del Mercado de Valores Y la inscripcién e
Mercado de Valores no implica certificacién, ni responsabilidad alguna por parte de la Superinteffdgncia, res
de la solvencia de los fondos de inversién inscritos en el Registro, ni del precio, suscripcion o::'r@t bilidad de |
cuotas de participacion que se emitan con cargo a los mismos, ni garantia sobre las bondades d#?i
inversionista debe leer las advertencias relativas al Fondo descritas en Ia pagina siguiente, ’i‘wl S,

.
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ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

Las inversiones que se efectiien con recursos del fondo de inversion se realizan por
cuenta y riesgo de los inversionistas. La sociedad administradora se encarga de la
gestion profesional de los recursos del fondo abierto o mutuo de acuerdo con las
politicas de inversion establecidas en el presente documento.

La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al ambito de su
competencia profesional o funcional, son responsables frente a los aportantes por
las inexactitudes y omisiones en el contenido del presente documento.

La incorporacién del aportante al fondo de inversion implica su plena aceptacion y
sometimiento a este reglamento interno y demas reglas que regulen su
funcionamiento.

Para una mejor compresion del proceso de suscripcion de cuotas, tanto de
aportantes individuales como de aportantes de forma mancomunada, asi como del
proceso de rescate de cuotas, el inversionista debera prestar especial atencion a las
definiciones presentadas en el Glosario del presente documento en relacion a los
términos Encargo, Titular y Cotitular de un Encargo.

Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. se encuentra sujeta al
cumplimiento de la Ley nimero 249-17 sobre el Mercado de Valores, los reglamentos
y resoluciones dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la
Superintendencia del Mercado de Valores, en lo relativo al ejercicio de sus
actividades o servicios. Asimismo, seran de aplicacion supletoria en los asuntos no
previstos especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del
derecho administrativo, la legislacion societaria, comercial, monetaria y financiera,
el derecho comun y los usos mercantiles, conforme aplique en cada caso.

En este sentido, cabe sehalar que el cumplimiento regulatorio y normativo de la
informacién plasmada en la documentacion correspondiente a la oferta publica del
Fondo de Inversién Abierto Dinamico Excel es de entera responsabilidad de Excel
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. Por tanto, en caso de
contradiccién entre el contenido del presente documento y la normativa vigente al
momento, prevaleceran las disposiciones normativas y el marco juridico aplicable,
hecho que conllevara a la modificacion automatica del presente documento,
debiendo Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. tomar de
manera oportuna todas las medidas de forma y fondo necesarias para realizar los
ajustes que correspondan.

El fondo de inversién no tiene relacion ni responsabilidad comparativa con ninguna
entidad de Excel Group o cualquier otra entidad vinculada a la sociedad
administradora, debido a que es un patrimonio autonomo e independiente.
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1. GLOSARIO DE TERMINOS

a) Administracion de fondos de inversion. Servicio financiero provisto por Excel,
consistente en la inversion profesional y diversificada de los recursos de terceras
personas, denominadas aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley
No. 249-17, del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga y
sustituye la Ley No. 19-00, del 8 de mayo de 2000,(en lo adelante “La Ley") y el
Reglamento de sociedades administradoras y los fondos de inversion R-CNMV-2019-
28-MV (en lo adelante, el “Reglamento”) y su modificacién mediante la R-CNMV-2021-
16-M de fecha 16 de julio del 2021.

b) Administrador del Fondo de Inversion (en lo adelante, el “Administrador”).
Ejecutivo de Excel, facultado para llevar a cabo las actividades de inversion en el
marco de lo establecido en la normativa vigente.

c) Aportante. Es aquel inversionista de un fondo de inversion y propietario de las cuotas
representativas de sus aportes al mismo.

d) Aporte. Son los recursos que entrega una persona fisica o juridica a Excel para que
junto con otros aportes conformen el patrimonio del fondo de inversién

correspondiente para su inversiébn en los valores establecidos en el presente
Reglamento Interno.

e) Aviso de Inicio Suscripcion de cuotas de participacion. Mecanismo utilizado para
dar a conocer la oferta de valores a disposicion del publico.

f)  Benchmark o indicador comparativo de rendimiento. Indicador seleccionado de
fuentes verificables como referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un
portafolio de inversién de un fondo de inversiéon. Estos indicadores deberan tener
relacién con la politica y el portafolio de inversion del respectivo fondo de inversion; y
encontrarse detallados en su Reglamento Interno.

g) Calificacion de riesgo. Opinion técnica y especializada que emiten las entidades
calificadoras de riesgo debidamente acreditadas para ello.

h) Calificadoras de Riesgo. Las entidades calificadoras de riesgo tienen como objeto
realizar calificaciones de riesgo de entidades y valores, y deberan obtener la
autorizacion de inscripcion en el Registro por parte de la Superintendencia.

i)  Certificado de suscripcion o rescate de cuotas de participacion. Comprobante o
recibo no transable que acredita la suscripcién o el rescate de cuotas de participacion
seglin corresponda, realizado por un aportante de un fondo de inversion abierto.

j) Comisiones. Porcentaje o monto fijo que percibe Excel o el fondo de inversion de
conformidad a lo previsto por la norma vigente y el gngaq;ento_mtenno.dgL!respectivo
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k) Comision por administracién. Porcentaje o monto fijo que cobra Excel por su labor
de administracion y los servicios financieros que provee a los fondos de inversion.

) Comisién por éxito o desempefio. Remuneracién que cobra Excel en funcién del
servicio financiero provisto, aplicada como porcentaje sobre el excedente en caso de
que la tasa de rendimiento efectiva del Fondo supere el Benchmark o indicador
comparativo de rendimiento establecido, en los términos y periodicidad determinados
en el presente Reglamento Interno.

m) Comision por rescate anticipado. Porcentaje de cobro realizado por Excel a favor
del Fondo sobre un determinado Rescate de cuotas de participacion, en caso de que
dicho rescate sea solicitado y realizado antes del plazo minimo de permanencia
determinado en el presente Reglamento Interno.

n) Comité de Inversiones. Comité encargado de establecer politicas, estrategias y
lineamientos de inversion de los recursos de los fondos de inversion administrados.

0) Contrato marco de suscripcion de cuotas de participacion (en lo adelante
“contrato de suscripcion”). Contrato de adhesién que rige las relaciones entre la
sociedad administradora y los aportantes de los fondos de inversién abiertos
administrados y que contiene la totalidad de los términos generales de contratacion al
cual se anexara el formulario de suscripcion de cuotas de participacién por cada fondo.

p) Cotitular de un Encargo: En los casos en que un Encargo sea solicitado y registrado
en favor de dos o mas aportantes, el o los cotitulares son la o las personas fisicas
copropietarias de dicho Encargo y por consiguiente, poseen derechos en partes
iguales de las cuotas suscritas en él.

q) Cuota de participaciéon. Cada una de las partes alicuotas, de igual valor vy
caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un fondo de inversion, que
expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este Gltimo, derechos
sobre el patrimonio del mismo.

r)  Depositos a la vista: son los montos mantenidos en cuentas corrientes y de ahorros
en instituciones de intermediacion financiera.

s) Depésitos a plazo: son los montos depositados en las instituciones de intermediacion
financiera que generan un rendimiento de acuerdo a la tasa de interés pactada, en los
cuales se ha establecido un plazo al término del cual son exigibles por parte del
depositante.

t)  Duracion. Es el promedio ponderado del vencimiento de los valores de renta fija que
conforman el portafolio de inversion del fondo, determinada a través de la media
ponderada de los distintos vencimientos de los flujos de caja asociados con un
instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los flujos en
relacion a la suma de los valores actuales de todos los flujos.
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u) Emisores diferenciados. Son el Gobierno Central de la Republica Dominicana, el
Banco Central de la Republica Dominicana, los organismos multilaterales de los cuales
la Republica Dominicana sea miembro, los gobiernos centrales y bancos centrales
extranjeros, cuyos valores se negocien en la Republica Dominicana bajo condiciones
de reciprocidad.

v) Encargo. Es el nimero de identificacion que se asigna a la suscripcion inicial de
cuotas. Los aportantes podran hacer tantos aportes adicionales a un Encargo como
desee. Los aportantes podran tener a su nombre tantos Encargos como gusten,
siempre que sea indicado en las solicitudes de suscripcion de cuotas, cada uno de los
cuales debera cumplir con el monto minimo de suscripcion inicial y la cantidad minima
de dias de permanencia segln se establece en el presente Reglamento Interno y cada
uno tendra un numero distinto de identificacion.

w) Fase Pre-Operativa: Es el periodo necesario que permita al Fondo contar con el
activo administrado minimo necesario para dar cumplimiento al inicio de su fase
operativa. Este periodo no sera mayor a catorce (14) meses contados desde la fecha
de inscripcion en el Registro del fondo y que podra ser prorrogado por la SIMV por
Unica vez por seis (6) meses adicionales, previa solicitud debidamente justificada por
la sociedad administradora.

x) Fase Operativa: Se refiere al periodo que prosigue el haber satisfecho los requisitos
de la Fase Pre-Operativa. Para fines de este fondo, el plazo para estar completamente
adecuado a su politica de inversién y su politica de diversificacion son noventa (90)
dias calendario contados a partir de la fecha de inicio de la fase operativa.

y) Fondo de inversién o Fondo. Es un esquema de inversion colectiva mediante un
patrimonio auténomo que se constituye con el aporte de sumas de dinero de personas
fisicas o juridicas, denominadas aportantes, para su inversién, por cuenta y riesgo de
los mismos, en bienes inmuebles, valores o cualquier derecho de contenido
economico, dependiendo de la naturaleza del fondo, y cuyos rendimientos se
establecen en funcidn de los resultados del mismo.

z) Fondo mutuo o fondo de inversion abierto (en lo adelante, “fondo abierto”). Es
aquel fondo de inversién que admite la incorporacion y el retiro de aportantes conforme
las reglas establecidas en su reglamento interno, por lo que el monto y el numero de
las cuotas emitidas es variable, continua e ilimitada. Su plazo de duracién es
indefinido y las cuotas de participacién colocadas entre el publico no son negociables
ni transferibles, ya que son redimibles directamente por el mismo fondo abierto que
las emite, a través de la sociedad administradora que lo gestiona.

aa) Fondos de Mediano Plazo. Son aquellos cuya duracién promedio ponderada del
portafolio de inversion es de entre trescientos sesaniay SEIS @66) dias calendario
hasta mil ochenta (1,080) dias calendario. -
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bb)

oo

dd)

ee)

gg)

hh)

),

Formulario de suscripcion de cuotas de participacion. Documento suscrito por el
aportante a través de cualquier medio verificable en el cual constara su aceptacion de
las condiciones establecidas en el reglamento interno y el folleto informativo resumido,
asi como cualquier otra documentacion relativa al fondo de inversion abierto.

Grado de inversidn. Es una de las siguientes categorias de calificacién de riesgo: (i)
capacidad de pago muy fuerte: Moody's Aaa y AAA para S&P y Fitch, (ii) capacidad
de pago fuerte: Moody’s Aa y AA de S&P y Fitch, (iii) capacidad de pago buena: A
para todas las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para Moody's y BBB
para S&P y Fitch.

Grupo Financiero. Es la sociedad controladora que integra a personas juridicas que
mantienen preponderantemente actividades de indole financiera, impliquen éstas
intermediacion o no, actividades de apoyo, conexas o coligadas y que presentan
vinculos de propiedad, administracion, parentesco o control, en la cual la actuacién
economica y financiera de sus integrantes, estd guiada por intereses comunes del
grupo o subordinada a éstos.

Hecho relevante: Es el hecho o evento respecto de un participante del mercado y de
su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Limite por aportante: Es el porcentaje maximo de cuotas que un participante
individual puede tener de cada fondo. Este limite es de hasta el diez por ciento (10%)
del total de las cuotas del fondo de inversion.

Liquidez. Comprende el efectivo, los depdsitos bancarios a la vista y los equivalentes
al efectivo, estos Ultimos son inversiones a corto plazo de gran liquidez y faciimente
convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Mercado de valores. Comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir el
proceso de emision, colocacion y negociacion de valores de oferta piblica inscritos en
el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Oferta Publica. es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier
persona al publico en general o a sectores o grupos especificos de éste, a través de
cualquier medio de comunicacion o difusién, para que suscriban, adquieran, enajenen
o negocien individualmente un nimero determinado de valores.

Patrimonio. La suma de los aportes deios_lnuerswmsuas_@portantes) y el resultado
acumulado conforma el patrimonio del fonda MV 4 :
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kk) Politica de Inversion. Es la que establece en qué puede y en qué no puede invertir
un fondo de inversiéon. La misma se encuentra en su Reglamento Interno y su Folleto
Informativo Resumido, los cuales son aprobados por la Superintendencia del Mercado
de Valores.

Il)  Portafolio de inversion (en lo adelante, “portafolio de inversion” o “portafolio”).
Conjunto de valores, bienes y demas activos permitidos por la Ley, adquiridos con los
recursos del fondo de inversion.

m) Promotor de inversiéon. Es la persona fisica o juridica contratada por la sociedad
administradora para realizar las actividades de promocién de los fondos de inversion
abiertos.

nn) Registro del Mercado de Valores (RMV o Registro). Es el registro a cargo de la
SIMV en el que se inscribe toda la informacion publica respecto a los valores, emisores
y demas participantes del mercado, y regulados por la Ley del Mercado de Valores.

00) Reglamento Interno del Fondo o Reglamento Interno. Norma interna elaborada por
la sociedad administradora para establecer las caracteristicas y las reglas de
administracién de cada fondo de inversion.

pp) Rescate de cuotas. Operacion mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas
de un fondo abierto, a través de la redenciéon de cuotas que ejecuta la sociedad
administradora.

qq) Rescates programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto cuando el
aportante ejerce su derecho en una fecha determinada, distinta a la fecha de solicitud
de rescate.

rm) Rescates no programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto que la
sociedad administradora hace liquidas en el momento en el que el aportante lo solicita.

ss) Sociedad Administradora de Fondos de Inversiéon. Entidad participante del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, supervisado por la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, con el objetivo exclusivo de
administrar fondos de inversion.

tt) Suscripcién de cuotas. Operacion mediante la cual un aportante adquiere cuotas de
participacion de un fondo abierto, mediante aportes de dinero a través de las cuentas
bancarias abiertas a nombre de cada fondo.

uu) Superintendencia del Mercado de Valores o SIMV: Es la institucion auténoma
encargada de promover, regular, y fiscalizar el mercado de valores y velar por la
transparencia del mercado de valores.

vv) Titular de un Encargo: Es la persona fisica o Juu,dma_can&derado como propietario
de un Encargo y, por consiguiente, de las cuotas busc;rltas e'_‘ &l o Em los casos de

APRC
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Encargos emitidos a favor de dos o mas personas, el Titular sera el registrado en
primer lugar y el o los aportantes adicionales, seran registrados como cotitulares del
Encargo.

ww) Valor nominal. Es el precio de suscripcion inicial de las cuotas de un fondo abierto
adquiridas el primer dia de suscripcion.

xx) Valores de renta fija. Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo
del emisor, cuyo rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que le
representa una obligacion de restituir el capital invertido mas un rendimiento
predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.

yy) Valores de renta variable. Son valores que otorgan a sus titulares, derechos o partes
alicuotas de participacion sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la inversion,
siendo el rendimiento variable en forma de ganancias de capital o distribuciones
periddicas de dividendos, segun la politica de dividendos establecida.

2. CARACTERISTICAS DEL FONDO

2.1. Datos Generales del Fondo de Inversion.

 Denominacién: Fondo de Inversion Abierto Dinamico Excel.

e Tipo de fondo: Abierto o Mutuo.

¢ Nudmero de autorizacion: R-SIMV-2022-03-FI, modificada por la R-SIMV-2023-57-
FI.

¢ Numero de inscripcion en el RMV: SIVFIA-061

e Registro Nacional del Contribuyente (RNC): 1-32-57648-9

e Moneda de denominacién de las cuotas de participacién: Pesos dominicanos
(RDS).

e Monto minimo de suscripcién inicial: Veinte mil pesos dominicanos con cero
centavos (RD$20,000.00).

e Monto minimo de aportes adicionales: Veinte mil pesos dominicanos con cero
centavos (RD$20,000.00).

¢ Monto minimo de rescates: Veinte mil pesos dominicanos con cero centavos
(RD$20,000.00).

e Monto minimo de permanencia: Veinte mil pesos dominicanos con cero centavos
(RD$20,000.00).

e Plazo minimo de permanencia: Sesenta (60) dias calendario a partir de la
suscripcion inicial de cada Encargo. Este plazo sera contado a partir de la suscripcion
inicial de cuotas y la creacion del Encargo. El dia siguiente a su vencimiento, iniciara
un nuevo periodo de sesenta (60) dias calendarios, y asi en lo sucesivo.

e Valor inicial de la cuota el primer dia de suscripcién (valor nominal): Mil pesos

dominicanos con cero centavos (RD$1,000.00).
[ Siwn
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e Valor de la cuota después del primer dia de suscripcion: De acuerdo al valor
determinado mediante el proceso de valoracion de la cuota al cierre de cada dia
operativo, segun la valoracién del patrimonio del Fondo.

2.2. Objeto del Fondo de Inversion.

El Fondo perseguira generar rendimientos a través de la inversién en valores de renta fija
y de renta variable de Oferta Publica. El Fondo tiene por objeto ofrecer a sus aportantes
una alternativa de inversion a través de un mecanismo que invierta principalmente en
valores de oferta publica, y depositos en instituciones de intermediacion financiera
nacionales reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, denominados en pesos dominicanos y dolares
estadounidenses, emitidos en el mercado local. En adicion, el Fondo podra invertir en
valores de renta fija o valores de renta variable emitidos en el extranjero y susceptibles de
ser ofrecidos publicamente en al menos un pais cuyo supervisor haya suscrito un convenio
de intercambio de informacién con la Superintendencia o que sea signatario de un acuerdo
de intercambio de informacion multilateral del cual la Superintendencia forme parte.

El Fondo invertira en valores de grado de inversion, segun los limites establecidos de la
Politica de Inversion detallados mas adelante en el presente Reglamento Interno. Los
valores de oferta publica en los que invierta el Fondo deberan estar inscritos en el Registro
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Los depésitos a plazo o a la vista en
los que invierta el Fondo deberan ser en instituciones de intermediacién financiera
debidamente autorizadas y supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana.

Excel perseguira rentabilizar las inversiones del Fondo en todo momento. Sin embargo, por
tratarse de un instrumento de renta variable, el Fondo puede presentar variaciones en el
valor de la cuota, los rendimientos y beneficios, debido a que la valorizaciéon de mercado
de los valores y la cartera que comprenden el portafolio estan en constante cambio. Por
esta razon Excel no garantiza ningln beneficio minimo o maximo, sino que el beneficio o
rendimiento dependera de la distribucion proporcional entre los inversionistas.

2.3. Clase de inversionista al que se dirige el Fondo.

Las cuotas del Fondo estan dirigidas al publico general, es decir a personas fisicas o
juridicas de naturaleza publica o privada, nacionales o extranjeras, con un horizonte de
inversién de sesenta (60) dias, es decir, de corto plazo, es decir aquellos inversionistas que
son cautelosos con sus decisiones, que buscan obtener adecuados rendimientos, pero sin
asumir demasiado riesgo, procurando mantener un balance entre rendimiento y seguridad
y que deseen participar en una cartera diversificada dentro de los tipos de valores en los
que puede invertir segun la Politica de Inversion establecida en el presente Reglamento
Interno, y obtener plusvalia de estos activos, como resultado de la revalorizacion de los
mismos. cis
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2.4. Perfil de riesgo del Fondo.

Los riesgos forman parte de la inversion, son situaciones que, en caso de suceder, pueden
afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo, alterar el valor del portafolio de inversién,
generar un rendimiento menor al esperado o, inclusive, causarle pérdidas en sus
inversiones.

Por los tipos de riesgos a los que se enfrenta el Fondo, el mismo se clasifica como un fondo
de riesgo bajo. Estos factores externos e internos a los que se pueden ver enfrentados la
Administradora y el patrimonio del Fondo son principalmente:

* Riesgo de tasas de interés: Posibilidad de que disminuya el valor de las inversiones
del Fondo, y por consiguiente el valor de la cuota, esto en consecuencia de aumentos
en las tasas de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar pérdidas. El impacto
de las variaciones en las tasas de interés de mercado dependerd de las
caracteristicas del instrumento, del plazo o el vencimiento, la clasificaciéon de riesgos,
entre otras, en que esté invertido el portafolio del Fondo.

e Riesgo de liquidez: Probabilidad de disminuir el valor de las inversiones del Fondo,
y el valor de las cuotas como consecuencia de la factibilidad o no de los valores que
posee el Fondo para convertirlos en dinero en efectivo. Este riesgo esta ligado a la
falta de demanda de los valores en el mercado y como consecuencia se dificulta su
venta, lo que puede impactar negativamente el precio de los mismos, y generar
situaciones de falta de liquidez.

* Riesgo de contraparte: Posibilidad de que la contraparte de una operacion
incumpla su obligacién de entregar el dinero o los valores, o no lo entreguen
oportunamente, ocasionando pérdidas o disminucién de la rentabilidad del Fondo.

¢ Riesgo de crédito: Es la posibilidad de que un emisor o deudor no pueda cumplir
con sus obligaciones financieras segun las condiciones pactadas.

e Riesgos de Mercado: Son aquellos asociados a los cambios en los precios de
mercado y/o en la valoracién de los activos financieros que conforman el portafolio
del Fondo, que pudiesen ocasionar pérdidas en los rendimientos del Fondo o
pérdidas de capital.

e Riesgo emisor: Posible disminucion en el valor de las inversiones a causa de
factores que afecten la capacidad de pago del emisor de valores en que invierta el
Fondo para cumplir con sus compromisos de pagar intereses o rembolsar el principal
en las fechas previstas.

* Riesgo de excesos de inversién: Posibilidad de que disminuya el valor de la cuota
por la obligacién de vender valores considerados como excesos de inversion.

e Riesgo cambiario: Posibilidad que disminuya el valor de’}a$ inversionesy por ende
el valor de la cuota como consecuencia del incremento o disminucién en el valor del
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peso dominicano o del dolar de Estados Unidos de America, dependiendo de la
moneda de inversién del Fondo.

e Riesgo legal y judicial: Probabilidad de que, por incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de resoluciones
administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion
con las operaciones que la Sociedad Administradora lleve a cabo, la misma, o el
Fondo se vean envueltos en procesos judiciales u otras contingencias de caracter
legal que puedan afectar significativamente el desarrollo de las operaciones, asi
como los costos que esto acarrea.

s Riesgo regulatorio: Posibilidad de que por variaciéon de las leyes, normas y
regulaciones de cualquier tipo (incluyendo las tributarias) afecte las previsiones de
la Sociedad Administradora o del Fondo. Esto pudiera suceder, por ejemplo, con un
cambio normativo que afecte la valoracién del portafolio de inversién de los fondos,
y el Fondo se vea afectado negativamente

e Riesgo sistematico: Posibilidad de que las politicas monetarias, cambiarias,
financieras, fiscales y de remuneracion de factores de produccion que influyen en la
actividad econémica y gubernamental del pais se vean ligados a situaciones de
devaluacion de la moneda local o que afecten la funcionalidad de la nacion.

e Riesgo sectorial: Posible reduccion en el valor de las inversiones derivadas de un
comportamiento desfavorable del sector econémico o de produccion, al cual
pertenece la empresa emisora del instrumento financiero que conforma el portafolio
del Fondo.

e Riesgo de inflacion: Es el riesgo asociado a las variaciones en el poder de compra
del flujo de efectivo esperado. El poder de compra de un flujo de efectivo se ve
reducido ante una aceleracion del proceso inflacionario. Con esto, el poder
adquisitivo de los aportantes se ve afectado, pudiendo esto incrementar las
solicitudes de rescates de cuotas.

e Riesgo pais: El portafolio del Fondo pudiera estar compuesto por valores de emision
nacional, por lo que un cambio drastico en la coyuntura econémica y politica del pais,
pudiera afectar el valor y la recuperacion del capital de los valores en que los que
pudiera estar invirtiendo el Fondo, principalmente en los de deuda publica.

¢ Riesgo de inexistencia de calificacion de riesgo: la inexistencia de la calificacion
de riesgo por una firma profesional y acreditada de calificacion se traduce en que los

inversionistas no tendran una opinion calificada sobre el nivel de riesgo que el Fondo
posee.

e Riesgo Operativo: es el riesgo asociado a pérdidas potenciales asumidas por el
Fondo al presentarse incidentes en la ejechLQn_de Jas_operacmnes del Fondo por
parte de su administradora. s
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e Riesgo de liquidacién del Fondo: es el riesgo asociado a pérdidas potenciales a
ser asumidas por el Fondo y por sus aportantes al presentarse una de las situaciones
causantes de liquidacion del Fondo, seglin se establece en el Reglamento Interno
del Fondo, que pudieran traducirse en penalidades econémicas por cancelacion
anticipada de las inversiones o cualquier otro costo asociado al proceso.

* Riesgo asociado al COVID-19: se refiere a los riesgos que se puedan presentar
como respuesta a los efectos de la pandemia. Entre ellos los riesgos de emisores
que se vean imposibilitados en continuar sus operaciones porque el personal no
pueda dirigirse a sus labores, porque no haya abastecimiento suficiente de materias
primas o porque se afecte la demanda del producto o servicio por cambios en el
comportamiento de los clientes. En adicion se puede mencionar los efectos en la
liquidez del mercado, los precios de los titulos y las tasas de interés.

e Riesgo de las inversiones emitidas en el exterior: En adicién a los riesgos
inherentes a los instrumentos financieros, como riesgos de tasa de interés, liquidez,
precio, existen riesgos asociados a las inversiones en el exterior que dependen del
manejo que tenga el Administrador del Fondo del mercado en que se emitan vy las
condiciones y factores que pudieran afectar la emisién y el emisor en un pais
extranjero.

2.5. Indicador comparativo de rendimiento (Benchmark).

El desempefo del Fondo serd comparado con la tasa de interés pasiva promedio de
trescientos sesenta y un (361) dias a dos (2) afios (TIPP 361d-2a) de los “Certificados
Financieros y/o Depésitos a Plazo en moneda nacional” de la banca mdltiple, calculada y
publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina web
(www.bancentral.gov.do), publicada como “no preliminar”.

Para los dltimos 12 meses esta tasa de referencia mantuvo un promedio de siete punto
noventay siete por ciento (7.97%), con una tendencia a la baja en respuesta a la fluctuacion
de las tasas de interés que se experimentaron en el mercado.
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