EXCEL

1ro. de septiembre de 2020

Sefior

Gabriel Castro

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores

Ciudad
Atencion: Sra. Olga Nivar — Direccion de Oferta Publica.
Ref.: Modificacibn Reglamento Interno Fondo de Inversion Abierto Liquidez Excel—

Hecho Relevante.
Estimados sefores:

De conformidad con el Articulo 83 de Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversién (R-CNMV-2019-28-MV), tenemos a bien informarles sobre la maodificacion del
Reglamento Interno del Fondo de Inversién Abierto Liquidez Excel (SIVFIA-037), en los
siguientes aspectos:

Adecuacion de las definiciones y conceptos a lo establecido en la nueva normativa.
Actualizacion de las referencias a articulos de la nueva normativa.
Se elimina el Prospecto de Emisién como parte de los documentos del Fondo.
Se adiciona un Folleto Informativo Resumido como parte de los documentos del Fondo.
Se elimina el contrato de suscripcion de cuotas para cada fondo y se sustituye por un
contrato marco de suscripcién de cuotas de participacion que el inversionista debera
firmar con la sociedad administradora y que se refiere al acuerdo de adhesion que regira
las relaciones entre la sociedad administradora y los aportantes de los fondos de inversién
abiertos administrados y que contiene la totalidad de los términos generales de
contratacion.

Se reduce el monto minimo de aportes adicionales de RD$10,000 a RD$1,000

Se reduce el monto minimo de rescates de RD$10,000 a RD$5,000

8. Se sube el plazo para publicar el hecho relevante sobre la rentabilidad mensual del fondo
en comparacion con el indicador comparativo o Benchmark. Anteriormente se publicaba
dentro de los primeros 10 dias del mes siguiente, actualmente se publicara dentro de los
primeros 15 dias del mes siguiente.

9. Se cambia el limite maximo de la politica de endeudamiento. Anteriormente, el limite
estaba establecido como el 10% del portafolio del Fondo. Actualmente se establece en
10% del patrimonio del Fondo. (seccion 3.3)

10. Se incluyen los depésitos a la vista en instituciones de intermediacion financiera
supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la RD como parte del portafolio de
inversion del Fondo (seccion 3.4).

11. Se elimina la prohibicion de invertir en cuotas de fondos de inversion administrados por

Excel (seccion 3.4).
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12. Se incluye la politica de votacion (seccion 3.6).

13. Se incluye la politica de inversion responsable (seccion 3.7).

14. Cambio de la base de célculo de la comision por administracion. Anteriormente la
comision de administracién se calculaba sobre el patrimonio neto del fondo al cierre
operativo de cada dia. Con esta modificacion, la comision de administracién se calcula
sobre el total de activos del fondo al corte operativo del dia anterior (seccién 3.8.1).

15. Se incluye el compromiso del Fondo de pagar las facturas emitidas por Excel dentro de
los primeros 10 dias calendario a la recepcion de esta (seccién 3.8.1).

16. Se esclarece que los gastos detallados en la seccién 3.8.3.2 de Gastos Recurrentes del
Fondo, no incluyen cargos por ITBIS y que los mismos pudieran aplicarles segun su
naturaleza.

17. Se establece el porcentaje maximo de gastos recurrentes del Fondo sobre los activos
administrados, en lugar de sobre el patrimonio neto (seccién 3.8.3.2).

18. Se cambia la base para el calculo del gasto maximo a incurrir por el fondo en casos de
procesos excepcionales como la liquidacién del fondo. Anteriormente, el porcentaje
maximo estaba fijado como el 5% del patrimonio del Fondo. Actualmente se establece
como el 5% de los activos administrados del Fondo (seccion 3.8.3.3).

19. Se incluye la reserva de derecho de la administradora de recibir aportes que superen el
20% del patrimonio del Fondo al dia de efectuado el aporte, por representar un riesgo de
concentracion. (seccién 3.10).

20. Se le otorga potestad a Excel, en lugar de a la Superintendencia del Mercado de Valores
para suspender las operaciones de rescates de cuotas y las nuevas solicitudes de
suscripcion (seccion 3.10.6), ya que dicha facultad fue delegada a la sociedad
administradora en el nuevo Reglamento de Fondos.

21. Se elimina la obligacion de que Excel y sus personas vinculadas deban notificar con
Hecho Relevante sus solicitudes de rescates de cuotas con cinco dias calendario de
anticipacion a la fecha del rescate (seccién 3.10.3)

22. Se elimina la obligacién de Excel de notificar por escrito a la SIMV los excesos de
concentracion de aportantes y de las personas vinculadas a la sociedad administradora
(seccion 3.15).

23. Se elimind la obligacién de Excel de comunicar como Hecho Relevante las adquisiciones
y rescate de cuotas de participacion del Fondo por parte de Excel y sus personas
vinculadas. (seccién 3.15)

24. Se cambié la periodicidad de sesiones obligatorias del Comité de inversiones a trimestral
en lugar de mensual. (seccién 6.4)

25. Se extiende la hora de corte para las solicitudes de suscripcién y rescates de cuotas de
participacién hasta las 3:00 p.m.

26. Se cambia el valor cuota al que se pagan los rescates. Los mismos seran pagados al
valor cuota del cierre del dia operativo en que se realizan los rescates.
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Dichas modificaciones han sido realizadas conforme al Reglamento de Sociedades
Administradoras y los Fondos de Inversion (R-CNMV-2019-28-MV). Esta modificacion fue
aprobada por el Consejo de Administracion de Excel Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A. en su reunion en fecha 11 de agosto de 2020, y por la Superintendencia del
Mercado de Valores en fecha 1ro. de septiembre de 2020. La entrada en vigencia de dichas
modificaciones es a partir del 1ro. de octubre 2020.

Cabe destacar que los cambios realizados a estos documentos no afectan las condiciones bajo
las cuales el aportante realiz6 su inversion. Dicho documento modificado puede ser consultado
en la pagina de la Superintendencia del Mercado de Valores y en nuestra pagina web
excel.com.do.

Atentamente,

BANAHI TAVAREZ g tavarez omos oe
O LMOS D E AWA D /F\:Z:;D 2020.09.01 18:22:09 -04'00"

Banahi Tavarez Olmos
Vicepresidente-Tesorera
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